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èëè ñúáèòèÿòà, âêëþ÷åíè â ïðåäìåòíîòî ù ïîëå. Âñè÷êè îñòàíàëè 
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ðèòåò, äîêîëêîòî ãî èìà, å ïîäëàãàí íà ìíîãî êðèòèêè è ñúìíåíèÿ. 
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áóêâàëíî ïîñðàìåíà îò âðúõëåòÿëàòà ñÿêàø èçíåâèäåëèöà ôèíàíñîâà 
êðèçà ïðåç 2008 ã. Íî ñúùîòî âàæè è çà äðóãè îáùåñòâåíè äèñöèïëèíè 
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ñ ïðåòåíöèè çà íàó÷íîñò, êîèòî íå ñúóìÿõà äîðè äà çàãàòíàò çà òà-
êèâà ñâåòîâíî çíà÷èìè è èçíåíàäâàùè ñúáèòèÿ êàòî ðóõâàíåòî íà 
Áåðëèíñêàòà ñòåíà, ðàçïàäàíåòî íà Ñúâåòñêèÿ ñúþç, åòíè÷åñêèòå 
âîéíè â Þãîñëàâèÿ, „Àðàáñêàòà ïðîëåò“, ìíîãî îò âîåííèòå êîíôëè-
êòè è ò. í. 

Âñè÷êî òîâà íàâåæäà íà ìèñúëòà, ÷å ìîæå áè ñîöèàëíèòå íàóêè 
íå óñïÿâàò äà ñè èçðàáîòÿò ïðàâèëíèÿ èíñòðóìåíòàðèóì è äà çà-
ñòàíàò íà âÿðíàòà ïîçèöèÿ, êîèòî äà èì ïîçâîëÿò äà âíèêíàò âúâ 
âúòðåøíèÿ ìåõàíèçúì íà ïðîöåñèòå, êîèòî èçñëåäâàò. Ðàçáèðà ñå, 
âúçìîæíî å äà ñúùåñòâóâà ïðèíöèïíà ïðå÷êà, êîÿòî äà ïðàâè íå-
âúçìîæíî ïîäîáíî ïîçíàíèå, ñâúðçàíà íàïðèìåð ñúñ ñëîæíîñòòà íà 
ïðåäìåòà èëè ïúê ñ ó÷àñòèåòî íà èçñëåäîâàòåëÿ â ñàìèÿ èçñëåäâàí 
ïðîöåñ. Íî íå å èçëèøíî äà ïðèïîìíèì è äóìèòå íà Àëáåðò Àéíùàéí, 
÷å àêî èìà ïðîáëåì, êîéòî åäíà íàó÷íà ñèñòåìà íå ìîæå äà ðàçðåøè, 
òðÿáâà äà ñå èçëåçå èçâúí íåÿ è äà ñå ïîãëåäíå íà òîçè ïðîáëåì ïî 
íîâ íà÷èí. Çàòîâà ñè ñòðóâà äà ñè çàäàäåì âúïðîñà, âúçìîæíî ëè å äà 
ñå ïîãëåäíå ïî íîâ íà÷èí íà ïàðèòå, íà òÿõíîòî çíà÷åíèå è ðîëÿ çà 
ôèíàíñîâèòå êðèçè, êàêòî è íà ìåõàíèçìà, ïî êîéòî òå ãåíåðèðàò 
ñîöèàëíè êîíôëèêòè?

Àêî ñå âúðíåì êúì âúïðî-
ñà çà íàó÷íèòå ïðåäâèæäà-
íèÿ, áèõ ïðèïîìíèë, ÷å äîðè 
Íóðèåë Ðóáèíè, êîéòî â ìî-
ìåíòà å ñî÷åí åäâà ëè íå çà 
åäèíñòâåíèÿ èêîíîìèñò, óñ-
ïÿë äà ïðåäâèäè ôèíàíñîâà-
òà êðèçà îò 2008 ã., â ìíîãî 
îòíîøåíèÿ íå å áèë íàÿñíî ñ 
íåùàòà. Íà èêîíîìè÷åñêè ñå-
ìèíàð ïðåç ëÿòîòî íà 2006 ã. 
âúâ Âàøèíãòîí òîé çàÿâÿâà, 
÷å ñïîðåä íåãî Àìåðèêà å íà 
ïúò äà èçïèòà íåïðèÿòíà ðåöåñèÿ, êîÿòî ùå å ðåçóëòàò îò ñðèâà 
íà ïàçàðà íà èìîòè. Íî ñïîðåä Ðóáèíè ìàêàð ïîäîáåí ñöåíàðèé äà å 
â ñúñòîÿíèå äà ñúçäàäå ñåðèîçåí ïðîáëåì çà ôèíàíñîâàòà ñèñòåìà è 
äà çàáàâè ñâåòîâíàòà ôèíàíñîâà èíäóñòðèÿ, åäâà ëè ùå ïðè÷èíè ãëî-
áàëíà ðåöåñèÿ. Òîâà ïîêàçâà, ÷å èêîíîìè÷åñêàòà íàóêà â ëèöåòî è íà 
íàé-åðóäèðàíèòå ñè ïðåäñòàâèòåëè ìîæå áè íå ñàìî íå ïîçíàâà äîñ-
òàòú÷íî ñîáñòâåíèÿ ñè ïðåäìåò, íî è íå ñè äàâà äîñòàòú÷íî ÿñíà 
ñìåòêà çà ñèñòåìíèÿ õàðàêòåð íà îáùåñòâîòî è çà ãåíåðèðàíèòå 
îò òîçè õàðàêòåð âíåçàïíè ñðèâîâå. 

Нуриел Рубини
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Â ñëó÷àÿ íå å òîëêîâà âàæíî äàëè íÿêîé å ïðåäâèäèë êîíêðåòíèÿ 
ñðèâ âúâ ôèíàíñîâàòà ñèñòåìà, òúé êàòî òåçè ñðèâîâå ñà åäâà ëè íå 
ïåðìàíåíòíè. Çà ïåðèîäà îò 1970 ã. äî ôèíàíñîâàòà êðèçà îò 2008 ã. 
ÌÂÔ å äîêóìåíòèðàë 122 ñèñòåìíè áàíêîâè êðèçè â ðàçëè÷íè ðåãèîíè 
íà ïëàíåòàòà, êàêòî è 208 âàëóòíè êðèçè, è îùå 72 êðèçè íà äúðæàâ-
íèòå äúëãîâå (1). 

Åäèí îò ãîëåìèòå ïðîáëåìè, ïîðîäåí îò íåäîñòàòú÷íî èçñëåäâà-
íèÿ ñèñòåìåí õàðàêòåð íà îáùåñòâîòî, å íåèçêîðåíèìîñòòà íà ñî-
öèàëíîòî íåðàâåíñòâî. Îñîáåíî âèäíî å òîâà äíåñ, êîãàòî èäåîëîãè-
÷åñêîòî ïðîòèâîïîñòàâÿíå, êàòî ïðè÷èíà çà èçêóñòâåíî ïîääúðæàíå 
íà îïðåäåëåíè îáùåñòâåíè ñòðóêòóðè, âå÷å íå å àêòóàëíî.  Íå ìè å 
èçâåñòíî íèòî åäíî èçñëåäâàíå êúì ìîìåíòà, êîåòî äà êîíñòàòèðà 
íàìàëÿâàíå íà ñîöèàëíàòà ïðîïàñò ìåæäó åäíà ìàëêà ãðóïà õîðà è 
îãðîìíàòà ÷àñò îò ÷îâå÷åñòâîòî. 

Ñïîðåä ïðîó÷âàíå, ïðîâåäåíî ïðåç 2010 ã., ïî-ìàëêî îò ñåäåìñòî-
òèí ìèëèàðäåðè îò ðàçëè÷íà íàöèîíàëíîñò ïðèòåæàâàò èëè êîí-
òðîëèðàò áëèçî 2 òðèëèîíà äîëàðà, äîêàòî 2,8 ìëðä. äóøè æèâåÿò 
ñ ïî-ìàëêî îò 2 äîëàðà íà äåí, à îêîëî 1,2 ìëðä. äóøè îöåëÿâàò ñ ïî-
ìàëêî îò 1 äîëàð äíåâíî. Ïîëèòîëîãúò Òîìàñ Äåé â „Êîé óïðàâëÿâà 
Àìåðèêà“ òâúðäè, ÷å îò îêîëî 300 ìëí. íàñåëåíèå íà ÑÀÙ, áëèçî 7500 
äóøè êîíòðîëèðàò 75% îò èíäóñòðèàëíèÿ ðåñóðñ íà ñòðàíàòà è 2/3 
îò áàíêîâèòå àêòèâè. Òîçè „êàéìàê“ íà àìåðèêàíñêîòî îáùåñòâî 
âêëþ÷âà íå ñàìî èíäóñòðèàëíè è ôèíàíñîâè ìàãíàòè, íî è ñêúïî ïëà-
òåíè àäâîêàòè, èíâåñòèöèîííè áàíêåðè, ïðàâèòåëñòâåíè ñëóæèòåëè 
è âèñøè âîåííè (2). 

È îùå åäíà èíòåðåñíà ñòàòèñòèêà. Ñïîðåä Ñâåòîâíàòà áàíêà, 
ÌÂÔ è àíàëèçèòå íà ÖÐÓ áðóòíèÿò ñâåòîâåí ïðîäóêò â ìîìåíòà ïî 
ïàðèòåò íà ïîêóïàòåëíà ñïîñîáíîñò ñå èç÷èñëÿâà íà ïðèáëèçèòåëíî 
70 áèëèîíà äîëàðà. Òîâà îçíà÷àâà, ÷å íà âñåêè æèòåë íà ïëàíåòàòà, 
àêî ïðèåìåì, ÷å â ìîìåíòà íà Çåìÿòà æèâåÿò îêîëî 7 ìëðä. äóøè, ñå 
ïàäàò ïðèáëèçèòåëíî 10 õèë. äîëàðà ãîäèøíî. Àêî òîçè ñúâêóïåí ñâå-
òîâåí ïðîäóêò áåøå ðàçïðåäåëåí ïîðàâíî ìåæäó âñè÷êè, âñåêè îòäå-
ëåí ÷îâåøêè èíäèâèä, êîèòî æèâåå â ìîìåíòà íà ïëàíåòàòà, áè ðàç-
ïîëàãàò íè ïî-ìàëêî, íè ïîâå÷å ñ 10 000 äîëàðà, çà äà ïîñðåùíå ñâîèòå 
ïîòðåáíîñòè çà ãîäèíàòà (3).  Ñëåäîâàòåëíî âñåêè, êîéòî ïðèñâîÿâà 
ïîâå÷å îò òàçè áðóòíà ñóìà, à íÿêîëêî ñòîòèöè õèëÿäè äóøè íà ïëà-
íåòàòà ÿ ïðåâèøàâàò ìèëèîíè ïúòè, íà ïðàêòèêà ëèøàâà âíóøè-
òåëåí áðîé õîðà îò øàíñà äà æèâåÿò, àêî íå äîáðå, ïîíå äà íå âîäÿò 
îêàÿ íî ïîëóãëàäíî ñúùåñòâóâàíå. 

Âúïðîñúò å, êúäå å ïðè÷èíàòà çà òîâà — äàëè ñòàâà äóìà çà îòêëî-
íåíèÿ îò íîðìàëíîòî ôóíêöèîíèðàíå íà ñúâðåìåííîòî êàïèòàëèñ-
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òè÷åñêî ïî õàðàêòåðà ñè îáùåñòâî, èëè ñå êàñàå çà ñèñòåìåí íåäîñ-
òàòúê, êîéòî íå ìîæå äà áúäå ïîïðàâåí?  

Ïàðèòå — 
÷óäîâèùåòî íà ïàçàðíèÿ Ôðàíêåíùàéí

Àêî èñêàìå äà âèäèì îò ìàëêî ïî-ðàçëè÷åí úãúë ïðåäìåòà íà îá-
ùåñòâîçíàíèåòî è â ÷àñòíîñò íà èêîíîìè÷åñêàòà íàóêà, íà÷èíúò 
ñïîðåä ìåí å äà ñå îïèòàìå äà àíàëèçèðàìå îòäåëíèòå åëåìåíòè îò 
ñèñòåìíîòî öÿëî íå ñàìè çà ñåáå ñè, à îò ãëåäíà òî÷êà íà òåõíèÿ 
ñèñòåìåí êîíòåêñò è ñúùíîñòíèòå õàðàêòåðèñòèêè íà îáùîòî èì 
ôóíêöèîíèðàíå. Äîêîëêîòî ïðåäìåòúò íà íàñòîÿùèÿ àíàëèç å ìîíå-
òèçàöèÿòà êàòî êëþ÷îâ åëåìåíò îò êàïèòàëèñòè÷åñêàòà ñèñòåìà, 
ùå ñå îïèòàì äà ãî ïðåäñòàâÿ íå êàòî ñàìîñòîÿòåëíà ñôåðà, íåùî, 
êîåòî ìíîãî èêîíîìèñòè, ôèíàíñèñòè, äîðè ñîöèîëîçè è ïîëèòîëîçè 
íåïðåêúñíàòî ïðàâÿò, à êàòî èñòîðè÷åñêè ñëó÷àåí, íî åâîëþèðàë äî 
ðîëÿòà íà êëþ÷îâ ìåõàíèçúì çà ôóíêöèîíèðàíå íà ñúâðåìåííèòå ïà-
çàðíè èêîíîìèêè. 

Âúïðåêè âíóøèòåëíîòî ÷èñëî  åñåòà, ïðîñòðàííè ôèíàíñîâè èêî-
íîìè÷åñêè èçñëåäâàíèÿ, õóäîæåñòâåíè ìåòàôîðè è ïîïóëÿðíè èñòî-
ðèè çà òîâà ùî å ïàðè è äîêúäå ñå ïðîñòèðà ñèëàòà èì, ïàðèòå íÿìàò 
íèêàêâî äðóãî áèòèå èçâúí ðîëÿòà ñè íà ñîöèàëåí àðòåôàêò, êîéòî 
îïðåäìåòÿâà, äàâà âåùåñòâåí èçðàç íà îïðåäåëåíè îáùåñòâåíè îò-
íîøåíèÿ. Ïàðèòå ñà ñúùåâðåìåííî è ñâîåîáðàçíà ïàòåðèöà çà ïîä-
äúðæàíå íà èñòîðè÷åñêè ôîðìèðàëà ñå îáùåñòâåíà ñòðóêòóðà, êàòî 
åäíî îò íàé-âàæíèòå èì, ìàêàð è íå íàé-î÷åâèäíè ïðåäíàçíà÷åíèÿ, å 
äà îõðàíÿâàò êîíêðåòíî ñîöèàëíî-êëàñîâî ðàçäåëåíèå. Òóê îïðåäåëå-
íèåòî ñîöèàëåí áè ñëåäâàëî äà ñå âúçïðèåìà â íåãîâèÿ òåñåí ñìèñúë, 
êàòî óêàçàíèå çà ãåíåçèñà è îãðàíè÷åíèÿòà íà ÿâëåíèåòî. 

Èñòîðèöèòå ñà åäèíîäóøíè, ÷å ïàðèòå âúçíèêâàò ñàìî âåäíúæ â 
÷îâåøêàòà èñòîðèÿ, è òî ñëó÷àéíî, îêîëî ñðåäàòà íà VII â. ïð. í. å. â 
Ëèäèÿ, íåãîëÿìà äúðæàâà, ðàçïîëîæåíà â ðàéîíà íà äíåøåí Àíàäîë, íà 
ìàëîàçèéñêèÿ ïîëóîñòðîâ. Òàçè ùàñòëèâà ñëó÷àéíîñò îáà÷å ïðåîáðú-
ùà èçöÿëî ÷îâåøêàòà öèâèëèçàöèÿ, òúé êàòî íå ñàìî óëåñíÿâà íåè-
ìîâåðíî ðàçìÿíàòà, ðàöèîíàëèçèðà òúðãîâèÿòà, íî è ñå ïðåâðúùà â 
èíñòèòóöèîíàëíî ÿäðî íà ÷îâåøêîòî îáùåñòâî, êðàéúãúëåí êàìúê 
íà „êóëòóðíàòà êîíôèãóðàöèÿ“, ïî òåðìèíîëîãèÿòà íà Ðóò Áåíå-
äèêò. Ñïîðåä àìåðèêàíñêàòà àíòðîïîëîæêà çíà÷èìàòà ñîöèîëîãè÷å-
ñêà åäèíèöà íå å èíñòèòóöèÿòà, à êóëòóðíàòà êîíôèãóðàöèÿ. Îíîâà, 
êîåòî äåôèíèðà åäíà êóëòóðà, íå å ñúùåñòâóâàíåòî èëè îòñúñòâèå-
òî íà èíñòèòóöèè, à íåéíèÿò äóõ, îáùàòà îðèåíòàöèÿ, îáîçíà÷åíè 
íàé-îáùî ñ ïîíÿòèåòî „êóëòóðíà êîíôèãóðàöèÿ“ (4).  



Òîòàëíàòà ìîíåòèçàöèÿ êàòî ãåíåðàòîð íà ñîöèàëíî íåðàâåíñòâî

59

Çàáåëåæèòåëíîòî íå å òîâà, ÷å íà îïðåäåëåí èñòîðè÷åñêè åòàï ÷î-
âå÷åñòâîòî èçíàìèðà ïîìîùåí ìåõàíèçúì çà èçìåðâàíå íà îáùåñò-
âåíàòà ñòîéíîñò íà âêëþ÷åíèòå â òúðãîâñêàòà ðàçìÿíà îáåêòè. 
Ïàðàäîêñúò å, ÷å åâîëþöèÿòà íà ïàðèòå îò òÿõíîòî èçíàìèðàíå äî 
âåçäåñúùàòà èì ðîëÿ â ñúâðåìåííèòå ïàçàðíè èêîíîìèêè è óòâúð-
æäàâàíåòî èì êàòî âñåîáù öåííîñòåí èçìåðèòåë ñå äúëæè íà ôàêòî-
ðè, êîèòî èìàò òâúðäå ìàëêî îáùî ñ òàçè èì ôóíêöèÿ. 

Ñúùåñòâóâàò ìíîãîêðàòíè îïèòè äà ñå àíàëèçèðà è îïèøå ÿâëå-
íèåòî ïàðè. Òå ñà öåíòðàëåí îáåêò íà èçñëåäîâàòåëñêè èíòåðåñ îùå 
îò Àí Ðîáåð, Æàê Tþðãî è Æàí Áàòèñò Ñåé ïðåç Êàðë Ìàðêñ, Êàðë 
Ìåíãåð è Ëóäâèã ôîí Ìèçåñ äî Ìèëòúí Ôðèäìàí è Ïîë Êðóãìàí. Ìîæå 
áè íàé-óäèâèòåëíîòî â ÿâëåíèåòî ïàðè å, ÷å òå ìàñêèðàò äî íåóç-
íàâàåìîñò îíîâà, êîåòî ãè å ïîðîäèëî è êîåòî ñà ïðåäíàçíà÷åíè äà 
îáñëóæâàò — îïðåäåëåíè ÷îâåøêè îòíîøåíèÿ. Â òîâà èì êà÷åñòâî çà 
ïàðèòå íÿìà íèêàêâî çíà÷åíèå êàêâî å êîíêðåòíîòî èì ïðåäìåòíî 
èçìåðåíèå — òå íèêîãà íå ñà èäåíòè÷íè íà ñâîåòî ñåòèâíî áèòèå. 

Èìåííî çàùîòî ïàðèòå êàòî ñîöèàëåí àðòåôàêò èìàò óäèâèòåë-
íîòî ñâîéñòâî ñúñ ñëîæíèòå ñè ïåðòóðáàöèè äà äåïåðñîíàëèçèðàò 
è äåõóìàíèçèðàò îáùåñòâåíèòå îòíîøåíèÿòà, êîèòî îáñëóæâàò è 
îëèöåòâîðÿâàò, òå ñòàâàò ëåñåí îáåêò çà åêñïåðèìåíòè, ìàíèïóëà-
öèè è óìîçðèòåëíè òåîðèè. Íåðÿäêî òîâà íàíàñÿ íåïîïðàâèìè ùåòè 
è íåùàñòèÿ íà ìíîãî ãîëåìè ÷àñòè îò ÷îâåøêàòà îáùíîñò, êàêâàòî 
âïðî÷åì å è íàñòîÿùàòà âñå îùå íåïðåîäîëÿíà ôèíàíñîâà êðèçà. Ñú-
ùåâðåìåííî ìíîãîáðîéíèòå ñìèñëè è „ëèöà“, ñ êîèòî ñå ìàíèôåñòè-
ðàò ïàðèòå, ñå ïðåâðúùàò â òåîðåòè÷íî òðåñàâèùå, êîåòî ñèëíî 
çàòðóäíÿâà ðàçáèðàíåòî, ÷å ìîíåòàðíèòå ïðîáëåìè íå ñà â ñàìèòå 
ïàðè, à â ñèñòåìàòà, â êîÿòî òå ñà âúçìîæíè.

Â ñàìèÿ ñîöèàëåí àðòåôåêò „ïàðè“ íÿìà íèùî çàïëàøèòåëíî èëè 
äåñòðóêòèâíî, ñòèãà òîé äà áúäå óäúðæàí â ãðàíèöèòå íà ñîáñòâåíà-
òà ñè íåîáõîäèìîñò. Ïðîòèâîðå÷èåòî å, ÷å òîçè ñîöèàëåí àðòåôåêò 
èìà ïîòåíöèàëà äà ñå ïðåâúðíå îò îáèêíîâåí, îáñëóæâàù îáùåñòâå-
íàòà ðàçìÿíà ïîìîùåí èíñòðóìåíò â ñåòèâíî âúçïðèåìàåì è îáùî-
ïðèåò èçìåðèòåë íà îáùåñòâåíàòà öåííîñò íà âñè÷êè åëåìåíòè îò 
ñîöèàëíàòà ñèñòåìà. Ò. å. îò åäíî îãðàíè÷åíî ïî ñâîÿòà ôóíêöèî-
íàëíîñò ïðîÿâëåíèå, îáñëóæâàùî îïðåäåëåí íà÷èí íà èêîíîìè÷åñêà 
äåéíîñò  ïðè êîíêðåòíè èñòîðè÷åñêè è ñîöèàëíè óñëîâèÿ, ïàðèòå ñå 
òðàíñôîðìèðàò âúâ âñåîáù ìàùàá çà âñè÷êè âêëþ÷åíè â îáùåñòâåíî 
îáðúùåíèå îáåêòè — îò âåùèòå îò ïúðâà íåîáõîäèìîñò ïðåç èíòèì-
íèòå îòíîøåíèÿ äî ìîðàëíèòå è åñòåòè÷åñêèòå ïðåæèâÿâàíèÿ. 

Èìåííî òîâà ïðåäñòàâëÿâà òîòàëíàòà ìîíåòèçàöèÿ – ïðîöåñ, 
ïðè êîéòî îïðåäåëåíî ÷àñòíî ÿâëåíèå ñå èçäèãà â ðàíã íà ñúùíîñò íà 
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îáùåñòâàòà, îðãàíèçèðàíè îêîëî ñòîêîâàòà ðàçìÿíà è ïðèíöèïà íà 
ñâîáîäíèÿ ïàçàð. Òîâà å ëîøàòà íîâèíà. Äîáðàòà å, ÷å òàçè òðàíñôîð-
ìàöèÿ èìà ñèëà è âëàñò â îáùåñòâîòî äîòîëêîâà, äîêîëêîòî õîðàòà 
âÿðâàò â íåÿ, òî÷íî êàêòî âÿðàòà â çàäãðîáíèÿ æèâîò îïðåäåëÿ ïî-
âåäåíèåòî, íî ñàìî äîêàòî èìà íÿêîé, êîéòî å óáåäåí, ÷å ñúùåñòâóâà 
òàêúâ æèâîò.

Ïðîòèâíî íà ïðåîáëàäàâàùèòå ñõâàùàíèÿ, ïîäêðåïÿíè è îò ìíîãî 
èçñëåäâàíèÿ ñ ïðåòåíöèè çà àêàäåìè÷íà áåçïðèñòðàñòíîñò, ïàðèòå 
â ñúâðåìåííèòå êàïèòàëèñòè÷åñêè ïàçàðíè èêîíîìèêè íå ñå ñúçäà-
âàò îò ïðàâèòåëñòâàòà, íèòî îò öåíòðàëíèòå áàíêè. Íàèñòèíà 
çàêîíîâî íà ïîâå÷åòî ñúâðåìåííè öåíòðàëíè áàíêè å ïðåäîñòàâåíà 
âúçìîæíîñòòà äà ðàçïîðåæäàò îòïå÷àòâàíåòî íà öâåòíèòå õàð-
òèéêè, êîèòî â îïðåäåëåíè ïðîñòðàíñòâåíè ðàìêè ñå ïðèåìàò óñëîâ-
íî çà ñðåäñòâî çà èçìåðâàíå íà ñòîéíîñòòà è çà îáñëóæâàíå íà ðàç-
ìÿíàòà íà ñòîêè. Íî âèíàãè, êîãàòî òîçè ïðîöåñ ñå çàäåéñòâà èçâúí 
òåõíè÷åñêàòà ïîäìÿíà íà àìîðòèçèðàíè èëè óíèùîæåíè ïî íÿêàêâà 
ïðè÷èíè õàðòèåíè êîïèÿ îò òîçè âèä, íåùàòà íå èçãëåæäàò ïî-ðàç-
ëè÷íî îò îáèêíîâåíàòà ïàðè÷íà ôàëøèôèêàöèÿ. Ïðèåìàíåòî íà îò-
ïå÷àòâàíåòî íà áàíêíîòè èëè ñå÷åíå íà ìîíåòè çà ñúçäàâàíå íà ïàðè 
å ñúùî òîëêîâà ëîãè÷íî, êîëêîòî è äà ñå ìèñëè, ÷å ñúçäàâàíåòî íà 
íîâè äóìè å ñúòâîðÿâàíå íà ðåàëíè ôèçè÷åñêè îáåêòè îò íèùîòî.  Òÿ 
ìîæå äà ïîäâåäå ïàçàðíèòå ñóáåêòè äà âçåìàò îïðåäåëåíè ðåøåíèÿ 
èëè äà ïðåäïðèåìàò äàäåíè äåéñòâèÿ, íî â íèêàêúâ ñëó÷àé íå ìîæå äà 
ñå íàðå÷å ñúçäàâàíå íà ïàðè. 

Êàòî ïîìîùíî ñðåäñòâî, îáñëóæâàùî ðàçìÿíàòà íà ïðåäìåòè 
è óñëóãè, ïàðèòå èìàò ìíîãî èñòîðè÷åñêè „ëèöà“ — òå ìîãàò äà ñà 
îáèêíîâåíè îáðàáîòåíè èëè íåîáðàáîòåíè êàìúíè, áó÷êè ñîë, åäèíèöè 
çà èçìåðâàíå íà çúðíî, ãëàâè äîáèòúê, ñêúïîöåííè ìåòàëè èëè ãîñ-
ïîäñòâàùèòå äíåñ öâåòíè õàðòèéêè, íàðè÷àíè êîíâåíöèîíàëíè èëè 
„äåêðåòíè ïàðè“. Â ñâîåòî ñú÷èíåíèå „Íåìèðñòâîòî íà ïàðèòå“ ãó-
ðóòî íà ìîíåòàðèçìà Ìèëòúí Ôðèäìàí ïîä÷åðòàâà, ÷å „öÿëàòà íè 
ïàðè÷íà ñèñòåìà äúëæè ñúùåñòâóâàíåòî ñè íà âñåîáùîòî ïðèåìàíå 
íà íåùî, êîåòî îò îïðåäåëåíà ãëåäíà òî÷íà íå å íèùî ïîâå÷å îò ôèê-
öèÿ.“ (5)  Íà ñúùàòà ñòðàíèöà òîé èçòúêâà, ÷å ïàð÷åòàòà õàðòèÿ 
èìàò ñòîéíîñò, çàùîòî âñè÷êè ìèñëÿò, ÷å òå èìàò ñòîéíîñò. 

Êàçàíî ñ äðóãè äóìè, íÿìà çíà÷åíèå êàê òî÷íî ùå ñå íàðè÷àò êíèæ-
íèòå êúñîâå, áèëè òå ðåàëíè èëè âèðòóàëíè, êîèòî õîðàòà èçïîëçâàò, 
çà äà óëåñíÿò èêîíîìè÷åñêèòå îòíîøåíèÿ ïîìåæäó ñè. Âàæíî å ñïî-
äåëÿíåòî íà åäíà è ñúùà ôèêöèÿ — ÷å òå ùå áúäàò ïðèåìàíè îò âñè÷-
êè, âêëþ÷èòåëíî è îò äúðæàâàòà, êàòî çàêîííî ðàçïëàùàòåëíî ñðåä-
ñòâî. Íÿìà îáà÷å íèòî åäèí ïðåäìåò, áèë òîé ðåàëåí èëè âèðòóàëåí, 
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êîéòî ñàì ïî ñåáå ñè äà ïðèòåæàâà êà÷åñòâîòî „ïàðè“ èçâúí ñîöèàë-
íàòà ñèñòåìà, â êîÿòî å âêëþ÷åí. Ò.å. ïàðèòå âèíàãè ñà ñåòèâíàòà 
ôîðìà íà îòíîøåíèÿòà ìåæäó õîðàòà â êîíêðåòíà ñîöèàëíî-èêîíî-
ìè÷åñêà è ïîëèòè÷åñêà ñèñòåìà. Âïðî÷åì òîâà å îáùîïðèåòî ïî âðå-
ìåòî íà êëàñè÷åñêàòà ïîëèòè÷åñêà èêîíîìèÿ îò âðåìåòî íà Àäàì 
Ñìèò, Äåéâèä Ðèêàðäî. ×åòèðè âåêà ïî-êúñíî îáà÷å ñäîáèëîòî ñå ñúñ 
ñòîòèöè ïðîÿâëåíèÿ è ñìèñëè ÿâëåíèå ïàðè âå÷å èçãëåæäà êàòî ñàìî-
äîñòàòú÷íî è âñåìîãúùî.  

Äàëè ùå òðåòèðàìå ïàðèòå âúâ ôóíêöèîíàëíî îòíîøåíèå êàòî 
èçìåðèòåë íà ñòîéíîñòòà, ñðåäñòâî çà ðàçìÿíà, íà÷èí çà òðóïàíå 
íà ñúêðîâèùà èëè îò÷åòíà åäèíèöà, ïî-èíòåðåñíîòî å íå òîâà, êîå-
òî òå ðàçêðèâàò çà êàïèòàëèñòè÷åñêîòî ñòîïàíñòâî, à òîâà, êîå-
òî ñêðèâàò. Èñòîðè÷åñêèòå ñâèäåòåëñòâà çà ïîÿâàòà íà ïúðâèòå 
ïðåäìåòè, èãðàåùè ðîëÿòà íà ïàðè, ìàêàð è ëþáîïèòíè ñàìè ïî ñåáå 
ñè, íå äàâàò îòãîâîð êàê å âúçìîæíî ñ òÿõíà ïîìîù äà ñå îñúùåñòâè 
íåñïðàâåäëèâà ðàçìÿíà, áåç îùåòåíèÿò äà ñå âúçïðîòèâè íà òîâà. 
Ïðè÷èíàòà å, ÷å ïàðèòå, èçïîëçâàíè êàòî ïðåäìåò è ñðåäñòâî çà 
óëåñíåíèå íà ðàçìÿíàòà íà ñòîêè è óñëóãè, íå ñúäúðæàò â ñåáå íèùî, 
êîåòî äà ãè ïðàâè ìåõàíèçúì çà èçìàìà. Íåñïðàâåäëèâàòà ðàçìÿíà 
èëè íåðàâíîñòîéíàòà òðàíçàêöèÿ, íåùî, êîåòî èçãëåæäà ïîâñåìåñò-
íî â ñúâðåìåííèòå, ïîñòðîåíè âúðõó íåîëèáåðàëíèÿ ïàçàðåí ôóíäà-
ìåíòàëèçúì îáùåñòâà, ñà âúçìîæíè ñàìî çàùîòî òå ñå íàñúð÷àâàò 
îò êîíêðåòíèÿ òèï îáùåñòâåíè îòíîøåíèÿ.

Ïàðèòå êàòî äúëã

Êàêòî âå÷å ñòàíà äóìà, ïàðèòå â ñúâðåìåííèòå îáùåñòâà íå ñå 
ñúçäàâàò íèòî îò ïðàâèòåëñòâàòà, íèòî îò öåíòðàëíèòå áàíêè, 
ìàêàð ÷å çàêîíîâî ïîñëåäíèòå ïðèòåæàâàò ìîíîïîëíîòî ïðàâî äà 
âúâåæäàò â îáðúùåíèå êíèæíèòå êúñîâå, èçïîëçâàíè â ïàðè÷íîòî îá-
ðúùåíèå. Ìåõàíèçìúò å äðóã è òîé å èñòîðè÷åñêè  îïðåäåëåí. 

Êúñíèÿò ôåîäàëèçúì ñå èçïðàâÿ ïðåä ïðîáëåìà çà ñúõðàíÿâàíå íà 
ñîöèàëíèòå ïðèâèëåãèè, îñíîâàíè íà ïðîèçõîä è êëàñîâà ïðèíàäëåæ-
íîñò íà ôîíà íà áúðçî íàáèðàùèòå ñêîðîñò ïðîöåñè íà íàòðóïâàíå 
íà ñúñòîÿíèå îò ñúñëîâèÿ è îòäåëíè èíäèâèäè, êîèòî íå ïðèíàäëå-
æàò êúì çíàòíèòå ïðîñëîéêè íà Ñòàðèÿ êîíòèíåíò. 

Âåëèêèòå ãåîãðàôñêè îòêðèòèÿ, ñòàíàëè âúçìîæíè â ðåçóëòàò íà 
òåõíîëîãè÷íèòå íîâîâúâåäåíèÿ â Åâðîïà, âîéíèòå çà òåðèòîðèè è ðå-
ñóðñè, ðÿçêîòî ðàçøèðÿâàíå íà ãðàíèöèòå íà åâðîïåéñêèòå ìîíàðõèè 
ñà èñòîðè÷åñêè ñúáèòèÿ, êîèòî ñèëíî çàòðóäíÿâàò ïîääúðæàíåòî 
íà ñîöèàëíîòî ðàçñëîåíèå è ïðèñâîÿâàíåòî íà îáùåñòâåíèòå áëàãà 
ïî ïîçíàòèÿ îò ïðåäíèòå âåêîâå ìåõàíèçúì íà ôèçè÷åñêî íàñèëèå è 
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ñúñëîâíè ïðèâèëåãèè. Â ñúùîòî âðåìå îñòðàòà íóæäà äà ñå àêóìóëè-
ðà çíà÷èì îáùåñòâåí ðåñóðñ çà îáåçïå÷àâàíå íà òåçè ãðàíäèîçíè íà-
÷èíàíèÿ âîäè äî „îòêðèâàíåòî“ íà åäèí äàëå÷ ïî-åôèêàñåí è íàé-âå÷å 
íåïðåäèçâèêâàù ïðÿêî íåäîâîëñòâî è ñúïðîòèâà íà÷èí — ïðåâðúùàíå-
òî íà ïàðèòå â äâèãàòåë çà ïðåðàçïðåäåëåíèå íà áëàãà îò åäíè ñëîåâå 
êúì äðóãè. Êàê ñòàâà òîâà íà ïðàêòèêà?

Âúïðåêè ÷å ëèõâàðñòâîòî å ïîçíàòî îò äúëáîêà äðåâíîñò, ìåõàíè-
çìúò çà „ñúçäàâàíå íà ïàðè“ ñå ôîðìèðà ïðåç ÕVII â. Â ñâîåòî èçñëåä-
âàíå âúðõó èñòîðèÿòà íà ïàðèòå Äæàê Óåäúðôîðä (6) ïîä÷åðòàâà, ÷å 
äî êðàÿ íà ÕVI â. ïàðèòå ñà èìàëè ìàðãèíàëíî çíà÷åíèå çà ñòîïàíñêèÿ 
æèâîò, à òîãàâàøíèòå ñúäúðæàòåëè íà îáìåííè áþðà, êîèòî ñà äà-
âàëè çàåìè ñðåùó ëèõâà, ñà áèëè ïîñòàâÿíè â îáùåñòâåíàòà éåðàðõèÿ 
ìàëêî íàä ñâîäíèöèòå, êîìàðäæèèòå è äðóãèòå äðåáíè ìîøåíèöè. 

Åäâà ïðåç ÕVII â. ðàçâèòèåòî íà òúðãîâñêàòà ïðàêòèêà è íóæäà-
òà îò áúðç äîñòúï äî ïðåäâàðèòåëíî íàòðóïàí  îáùåñòâåí ðåñóðñ, 
îñîáåíî çà ôèíàíñèðàíå íà âîåííèòå êàìïàíèè è îòâúäìîðñêèòå åêñ-
ïåäèöèè, ïîðàæäà ïîòðåáíîñò îò ìåñòà, êúäåòî äà ñå çàåìàò ïàðè 
ïðè íóæäà. Ïðèåìà ñå, ÷å ïðîòîòèï íà áàíêîâàòà èíñòèòóöèÿ, êà-
êâàòî ÿ ïîçíàâàìå äíåñ, å Àñîöèàöèÿòà çà êðåäèòèðàíå íà ìîðñêàòà 
òúðãîâèÿ, ñúçäàäåíà ïðåç ÕVII â. îò âåíåöèàíñêèòå òúðãîâöè. Íåéíà-
òà öåë å áèëà äà ïðåäîñòàâÿ ïàðè÷íè çàåìè ïðè èçãîäíè ëèõâè, çà äà 
ñå îñèãóðÿò îáîðîòíè ñðåäñòâà çà òúðãîâñêèòå íà÷èíàíèÿ íà ÷ëå-
íîâåòå ù, êàêòî è çà ñòðîèòåëñòâîòî íà ïî-ãîëåìè, ñèãóðíè è ñêúïè 
òúðãîâñêè êîðàáè. 

Венеция, 1730 г. - художник Canaletto
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Èçñëåäîâàòåëèòå ñà 
ïî÷òè åäèíîäóøíè, ÷å ñú-
âðåìåííîòî áàíêîâî äåëî 
ñå ðàæäà â ïðèñòàíèù-
íèòå ãðàäîâå íà Ñåâåðíà 
Èòàëèÿ. Ïðåç 1609 ã. âúç-
íèêâà Àìñòåðäàìñêàòà 
áàíêà, à äåñåò ãîäèíè 
ïî-êúñíî è Õàìáóðãñêàòà 
áàíêà. Ñ÷èòà ñå, ÷å ñ ïîÿ-
âàòà íà Àíãëèéñêàòà áàí-
êà ïðåç 1783 ã. ñå ïîëàãàò 
îñíîâèòå íà ñúâðåìåííà-
òà áàíêîâà ñèñòåìà, êîÿ-
òî ìíîãî áúðçî îâëàäÿâà 
ïàçàðà íà ïàðè÷íè ñðåä-
ñòâà è íà êàïèòàëè.

Îòêðèòèåòî, êîåòî ïðåâðúùà áàíêîâàòà ñèñòåìà, áåç êîÿòî îá-
ùåñòâåíî-ïîëèòè÷åñêàòà è èêîíîìè÷åñêàòà ñèñòåìà „êàïèòàëèçúì“ 
èçãëåæäà íåìèñëèìà, å êîëêîòî ïðîñòî, òîëêîâà è ãåíèàëíî. È òî 
îòíîâî ñå îêàçâà ðîæáà íà ñëó÷àéíî ñòå÷åíèå íà îáñòîÿòåëñòâàòà, 
ñòèìóëèðàíî è îò ñòðîãèòå è òðóäíî ïðåîäîëèìè ïîâåëè íà Ñâåòîòî 
ïèñàíèå â ñèëíî ðåëèãèîçíîòî õðèñòèÿíñêî îáùåñòâî ïî âðåìå íà åâ-
ðîïåéñêèÿ Ðåíåñàíñ. Òúé êàòî Áèáëèÿòà ñòðîãî çàáðàíÿâà äàâàíåòî 
íàçàåì íà ïàðè ñðåùó ëèõâà, èòàëèàíñêèòå ëèõâàðè ïðåç ÕIV â. õèòðî-
óìíî óñïÿâàò äà çàî-
áèêîëÿò òàçè ïðå÷-
êà êàòî ðàçäåëÿò 
áàíêîâèÿ çàåì ñðåùó 
ëèõâà îò ôèíàíñîâèÿ 
äîãîâîð. Ïîñëåäíèÿò, 
èçâåñòåí îùå è êàòî 
ìåíèòåëíèöà, ïðåä-
ñòàâëÿâà ïèñìåí äî-
êóìåíò, ñ êîéòî åäíî 
ëèöå ñå çàäúëæàâà äà 
èçïëàòè îïðåäåëåíà 
ñóìà íà ïðèíîñèòå-
ëÿ. Òúíêèÿò ìîìåíò 
òóê å, ÷å ìåíèòåë-
íèöàòà, îò åäíà 

Венециански търговец със стоката си, ок.1600 година, 
неизвестен художник

Счита се, че с появата на Английската банка през 1783 г. се 
полагат основите на съвременната банкова система
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ñòðàíà, çàîáèêàëÿ ðåëèãèîçíàòà çàáðàíà çà ïîëó÷àâàíå íà ëèõâà, à îò 
äðóãà ñòðàíà, ìóëòèïëèöèðà âëîæåíàòà ïðåäâàðèòåëíî â áàíêàòà 
ñóìà. Ïîëèöàòà (ìåíèòåëíèöàòà) íà ïðàêòèêà å ïèñìåíî îáåùàíèå, 
êîåòî åäíî ëèöå äàâà íà äðóãî, ÷å ñðåùó âå÷å äåïîçèðàíàòà ñóìà, ïðè 
îñðåáðÿâàíåòî âòîðîòî ëèöå ùå ïîëó÷è ñúùàòà ñóìà, íî óâåëè÷åíà ñ 
ïðåäâàðèòåëíî óãîâîðåí ïðîöåíò. Ìåíèòåëíèöàòà ìîæå äà ñå ïðîäà-
âà íà òðåòè ëèöà è òàêà êðàéíèÿò äúðæàòåë íà äîêóìåíòà, êîéòî 
ùå îòèäå äà ãî îñðåáðè â ñúîòâåòíîòî ñàðàôñêî áþðî, ìîæå äà íÿìà 
íèùî îáùî ñ òîçè, â ÷èåòî âëàäåíèå òÿ å áèëà íàé-íàïðåä. Èñòîðè÷å-
ñêè ìåíèòåëíèöèòå, êîèòî ñå äåíîìèíèðàò âúâ âàëóòíèòå åäèíèöè 
íà ñåâåðîèòàëèàíñêèòå ãðàäîâå, ñà è ïúðâîîáðàçúò íà ñúâðåìåííèòå 
õàðòèåíè ïàðè. 

Â ñâîÿòà ïðàêòèêà áàíêèòå óñòàíîâÿâàò íåùî èçêëþ÷èòåëíî 
âàæ íî. Îêàçâà ñå, ÷å å ìàëêî âåðîÿòíî âñè÷êèòå èì êëèåíòè, êîèòî 
ñà âëîæèëè ïàðèòå ñè â òÿõ è íà êîèòî òå ñà îòïóñíàëè çàåì âúâ âèä 
íà ïèñìåíî îáåùàíèå ïîä ôîðìàòà íà ïîëèöè, äà ñè ïîèñêàò ñóìèòå 
ïî åäíî è ñúùî âðåìå. Çàòîâà, àêî èìà òúðñåíå, áàíêèòå ìîãàò äà ñè 
ïîçâîëÿò äà ðàçäàäàò ïîä ôîðìàòà íà êðåäèòè ïî-ãîëÿìà ñóìà îò 
ñúáðàíèòå äî ìîìåíòà äåïîçèòè, óâåëè÷åíè ñúñ ñîáñòâåíèòå ñðåä-
ñòâà íà áàíêàòà. Â ïðåîáëàäàâàùèÿ ñëó÷àé áàíêèòå íå ïðåäîñòàâÿò 
ðåàëíèòå âåùè, èãðàåùè ðîëÿòà íà ïàðè, ïàçåíè â òðåçîðèòå èì, à 
âðú÷âàò íà çàåìîïîëó÷àòåëèòå ïàð÷å õàðòèÿ, íà êîåòî èìà ïèñìå-
íî îáåùàíèå äà èçïëàòÿò âïèñàíàòà â òÿõ ñóìà íà ïðèíîñèòåëÿ. 

Менителницата -  първообраз на съвременните хартиени пари
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È ïîíåæå å ìíîãî ìàëêî âåðîÿòíî âñè÷êèòå èì êëèåíòè äà ïîèñêàò 
äúëæèìèòå èì ñå ñóìè ïî åäíî è ñúùî âðåìå, àêî áàíêèòå äúðæàò 
â íàëè÷íîñò ðàçóìåí çàïàñ îò ïàðè â áðîé, ðèñêúò äà èçïàäíàò â 
íåïëàòåæîñïîñîáíîñò å ïðåíåáðåæèìî ìàëúê. Çàòîâà ïúê çàåìèòå, 
êîèòî ñà â ñúñòîÿíèå äà ðàçäàäàò, ìîãàò äà ïðåâèøàâàò ïîíÿêîãà â 
ïúòè ñóìèòå, êîèòî òå ðåàëíî äúðæàò èëè ïðèòåæàâàò. 

Ñóìàòà, âïèñàíà â ïîëèöàòà, êîÿòî áàíêèòå ïðåäîñòàâÿò íà 
ñâîè òå êëèåíòè êàòî ãàðàíöèÿ, ÷å ïîñëåäíèòå ðàçïîëàãàò ñ íóæíè-
òå çà öåëèòå ñè ñðåäñòâà, òðÿáâà äà áúäà âúçñòàíîâåíà çàåäíî ñ ëèõ-
âàòà, ñëåä êàòî íàñòúïè ïàäåæúò. È âàæíîòî å — ñðåùó îáåùàíèåòî 
íà áàíêàòà äà ïîêðèå ïðåäîñòàâåíèÿ íà õàðòèÿ êðåäèò, êëèåíòèòå 
ñëåäâà äà ïðîèçâåäàò ðåàëíè ñòîêè è óñëóãè, êîèòî ñëåä êàòî áúäàò 
îñòîéíîñòåíè â ïðîöåñà íà ðàçìÿíàòà, äà ãåíåðèðàò ïàðè÷íèòå 
ñðåäñòâà çà âðúùàíå íà áàíêîâèÿ çàåì. Ïàðèòå, ñúçäàâàíè ïî òîçè 
ìåõàíèçúì, ñå íàðè÷àò îùå êðåäèòíè (èëè åíäîãåííè) ïàðè, èëè ïàðè, 
ãåíåðèðàíè ÷ðåç ñúçäàâàíå íà äúëã. Îò ïîÿâàòà íà áàíêîâàòà èíñòè-
òóöèÿ äî ìîìåíòà òîâà å îñíîâíèÿò íà÷èí çà ñúçäàâàíå íà ïàðè.

Â ñúâðåìåííîòî áàíêèðàíå ñà âúâåäåíè ìíîãî äîïúëíèòåëíè êîí-
òðîëíè ìåõàíèçìè, êîèòî ãàðàíòèðàò, ÷å áàíêèòå ùå èçïúëíÿò 
ïîåòèòå âúç îñíîâà íà áàíêîâèÿ äîãîâîð çàäúëæåíèÿ êúì ñâîèòå 
êîíòðàãåíòè — èçèñêâàíèÿòà çà êàïèòàëîâà àäåêâàòíîñò, íèâî íà 
ëèêâèäíîñò, çàñòðàõîâàíå íà çàåìèòå, çàäåëÿíå íà áàíêîâè ïðîâèçèè, 
çàäúëæèòåëíè ðåçåðâè â öåíòðàëíèòå áàíêè, ðàçëè÷íè îáåçïå÷åíèÿ è 
ò. í. Íî â ñúùíîñòòà ñè ïðèíöèïúò ñè îñòàâà íåïðîìåíåí — ñðåùó 
îáåùàíèåòî, äàäåíî íà õàðòèÿ, áàíêèòå ïîëó÷àâàò ïðàâîòî äà ïîëó-
÷àò ïàðè÷íàòà ñòîéíîñò íà ðåàëíî ïðîèçâåäåíè ñòîêè è óñëóãè. 

Ïðåâèøåíèåòî íà àêòèâèòå íà áàíêàòà íàä ñîáñòâåíèÿ êàïèòàë 
å ïîçíàòî â áàíêèðàíåòî è ñ ïîíÿòèåòî ëèâúðèäæ. Ñ òîçè ôèíàíñîâ 
òåðìèí (îò àíãëèéñêè: Leverage - „ëîñòîâ åôåêò“) ñå îçíà÷àâà ðàçìå-
ðúò íà ïîåòèÿ ðèñê, ò.å. êîëêî ïúòè ïîåòèòå çàäúëæåíèÿ îò åäíà 
êðåäèòíà èíñòèòóöèÿ íàäõâúðëÿò íåéíèòå ñîáñòâåíè ñðåäñòâà. 
Ñúîò íîøåíèåòî íà ëèâúðèäæ ñå ïðåñìÿòà, êàòî ñå îòíåñàò àêòè-
âèòå íà áàíêàòà êúì íåéíèÿ ñîáñòâåí êàïèòàë, êîéòî âêëþ÷âà íå 
ñàìî àêöèîíåðíèÿ êàïèòàë, íî è íàòðóïàíèòå ðåçåðâè è íåðàçïðå-
äåëåíàòà ïå÷àëáà (7).  Àêî ëèâúðèäæúò íà åäíà áàíêà å íàïðèìåð 10, 
òîâà îçíà÷àâà, ÷å àêî òÿ ïðèòåæàâà 10 ìëí. ëâ. ñîáñòâåí êàïèòàë (8), 
ùå ìîæå äà ðàçäàäå íà ñâîèòå êëèåíòè 100 ìëí. ëâ. ïîä ôîðìàòà íà 
êðåäèòè, ò. å. òÿ ùå ìîæå äà „ïðîèçâåäå“ 90 ìëí. ëâ. íîâè ïàðè, êîèòî 
äà âêàðà â îáðúùåíèå. Áàíêàòà, ðàçáèðà ñå, íÿìà â íàëè÷íîñò òåçè 90 
ìëí. ëâ. â ìîìåíòà íà îòïóñêàíåòî íà êðåäèòèòå, íî êîãàòî íàñòú-
ïè ïàäåæúò èì, òÿ èìà ïúëíîòî çàêîííî ïðàâî äà èçèñêâà äà ù áúäàò 
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âúçñòàíîâåíè ðåàëíî 100 ìëí. ëâ. ïëþñ ëèõâèòå, êîèòî ñà äîãîâîðåíè. 
Â ðåàëíîòî áàíêèðàíå ëèâúðèäæúò å ïîíÿêîãà äîñòà ïî-ãîëÿì. 

Ñðåäíèÿò êîåôèöèåíò íà ëèâúðèäæ íà àìåðèêàíñêèòå áàíêè ïðåäè 
êðèçàòà îò 2008 ã. å áèë 35. Ìàëêî ïðåäè äà ôàëèðàò è äà áúäàò çà-
ëè÷åíè îò áàíêîâàòà ñèñòåìà, ñúîòíîøåíèåòî íà àêòèâèòå ñïðÿìî 
êàïèòàëà íà „Ëåìúí Áðàäúðñ“ è „Ãîëäìàí Ñàêñ“ (9),  êîèòî îáà÷å ñà íå 
òúðãîâñêè, à èíâåñòèöèîííè áàíêè,  å áèëî ñúîòâåòíî 30 è 26. Çà åâðî-
ïåéñêèòå áàíêè òåçè ñúîòíîøåíèÿ ñà îùå ïî-ãëàâîçàìàéâàùè. Çà ÁÍÏ 
„Ïàðèáà“ òîâà ñúîòíîøåíèå å 32, çà „Äåêñèí“ è „Áàðêëèñ“ ñå èç÷èñëÿâà 
íà îêîëî 40, „Þ Áè ÅÑ“ – 47, à çà Äîé÷åáàíê äîñòèãà äî 85,17 (10).

Ñúâðåìåííàòà ãëîáàëíà ôèíàíñîâà ñèñòåìà å èçêëþ÷èòåëíî ñëîæíà 
è âçàèìîîáâúðçàíà. Îñîáåíî ïðè èíâåñòèöèîííîòî áàíêèðàíå ñúùåñò-
âóâàò ãîëÿìî êîëè÷åñòâî ôèíàíñîâè èíñòðóìåíòè è ñúçäàäåíè íà 
òÿõíà îñíîâà äåðèâàòè, êîèòî ïîçâîëÿâàò åæåäíåâíî äà ñå ñúçäàâàò 
îãðîìíè êîëè÷åñòâà ïàðè. Òúðãîâñêèòå áàíêè ñúùî ïðèòåæàâàò ìíî-
æåñòâî ñõåìè è ôîðìè çà îòïóñêàíå íà êðåäèòè íà ñâîèòå êëèåí òè. 

Òóê å è ãîëÿìîòî ïðîòèâîðå÷èå – âúïðåêè ÷å ïàðèòå ñà ïóáëè÷-
íè, ñîöèàëíè àðòåôàêòè, áåç êîèòî å íåâúçìîæíî ôóíêöèîíèðàíåòî 
íà ïàçàðíàòà èêîíîìèêà, êàêâàòî ÿ ïîçíàâàìå â ìîìåíòà, òÿõíîòî 
ñúçäàâàíå è êîíòðîëúò âúðõó òÿõ å ïðåäèìíî â ðúöåòå íà ÷àñòíè 
ñóáåêòè. Òîâà ïîçâîëÿâà ìåõàíèçìúò äà áúäå êîíñòðóèðàí òàêà, ÷å 
òîòàëíîòî îñòîéíîñòÿâàíå íà âñè÷êè åëåìåíòè îò ñúâðåìåííàòà 
èêîíîìèêà (ò. å. òîòàëíàòà ìîíåòèçàöèÿ) äà îáëàãîäåòåëñòâà îíå-
çè ñîöèàëíè ãðóïè, êîèòî êîíòðîëèðàò áàíêîâàòà ñèñòåìà, à òîâà 
îçíà÷àâà è ñúçäàâàíåòî, è äâèæåíèåòî íà ïàðèòå. 

Íà ïðàêòèêà ñå èççåìâà ÷àñò îò ïðîèçâåäåíèÿ è èçìåðåí â ïàðè 
ïðîäóêò îò åäíè ñîöèàëíè ãðóïè, êîéòî ñå ïîäåëÿ è ïðèñâîÿâà îò äðó-
ãè, áåç ïîñëåäíèòå ðåàëíî äà ñà ó÷àñòâàëè â ïðîöåñà íà ñúçäàâàíåòî 
ìó. Âúïðåêè ÷å ïðèâèäíî îòñúñòâà ôèçè÷åñêàòà ïðèíóäà, âúïðåêè ÷å 
ñòðàíèòå ïî ñêëþ÷åíèòå äîãîâîðè çà ïðåäîñòàâÿíå íà áàíêîâèÿ êðå-
äèò äåéñòâàò äîáðîâîëíî è ñ ïúëíî îñúçíàâàíå íà ïîñëåäñòâèÿòà, 
âúïðåêè ÷å çàêîíîâèòå ðàìêè, â êîèòî ïðîòè÷àò òåçè îòíîøåíèÿ, 
âàæàò è çà äâåòå ñòðàíè, íà ïðàêòèêà ïðîöåñúò íå ñå ðàçëè÷àâà ïî 
ñúùíîñòòà ñè îò èççåìâàíåòî íà öåëèÿ ïðîèçâåäåí ïðîäóêò íà ðîáà 
îò ðîáîâëàäåëåöà èëè íà îãðîìíàòà ÷àñò îò ðåêîëòàòà íà êðåïîñò-
íèÿ ñåëÿíèí îò íåãîâèÿ ôåîäàë. Ðàçëèêàòà å ñàìî â ðàçìåðà. 

Àêî òîâà å òàêà, ìîæå ëè äà ñå ãîâîðè òóê çà åêñïëîàòàöèÿ? Îò-
ãîâîðúò çàâèñè îò íà÷èíà, ïî êîéòî ñå äåôèíèðà òîâà ïîíÿòèå. Àêî 
åêñïëîàòàöèÿòà îçíà÷àâà ïðÿêà ôèçè÷åñêà ïðèíóäà âúðõó íÿêîãî, çà 
äà ìó áúäàò îòíåòè ñúçäàäåíèòå îò íåãî ñúñ ñîáñòâåíèòå ìó óñè-
ëèÿ, âðåìå è ñïîñîáíîñòè áëàãà, êàêòî  íàïðèìåð ïî âðåìå íà âîéíà 
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èëè ïðè ãðàáåæ, ìåõàíèçìúò íà òîòàëíàòà ìîíåòèçàöèÿ ìîæå áè íå 
ñå âïèñâà â òîâà ïîíÿòèå. Àêî îáà÷å ïîä åêñïëîàòàöèÿ ñå ðàçáèðà „äà 
ñå îòíàñÿø êúì íÿêîãî, áåç äà ñå ñúîáðàçÿâàø ñ íåãîâîòî äîáðóâàíå, 
áëàãî èëè ùàñòèå“ (11) , ò. å. äà ãî ðàçãëåæäàø êàòî îáåêò, îò êîéòî 
èìàø ïúëíîòî ïðàâî äà èçâëå÷åø ñîáñòâåíàòà ñè èçãîäà, áåç çíà÷å-
íèå êàêâè ïîñëåäñòâèÿ ùå èìà òîâà çà íåãî, òî áåçñïîðíî ñòàâà äóìà 
çà åêñïëîàòàöèÿ.

Ìàêàð äóìàòà åêñïëîàòàöèÿ äà íàâÿâà àñîöèàöèè è äà å ñâúðçàíà 
òðàéíî ñ åäíà ðåòîðèêà, êîÿòî ïðèíàäëåæè íà ìèíàëîòî, ñìèñúëúò 
ù å ñâúðçàí ñúñ ñàìîòî ïîíÿòèå êàïèòàëèçúì. Åòèìîëîãè÷åñêè ïîíÿ-
òèåòî „êàïèòàëèçúì“ ïðîèçëèçà îò ëàòèíñêîòî capitalis, êîåòî 
îçíà÷àâàëî áëàãà, èìóùåñòâî, èçïîëçâàíè çà ïîëó÷àâàíåòî íà ïå÷àëáà 
è áîãàòñòâî. Ñïîðåä íÿêîè àâòîðè îáà÷å êîðåíúò íà äóìàòà å ëà-
òèíñêîòî caput (ãëàâà) è å èçïîëçâàíà îò ðèìëÿíèòå, çà äà îáîçíà-
÷àâàò çàåòàòà ñðåùó ëèõâà ïàðè÷íà ñóìà, ò. íàð. ãëàâíèöà. Ñïîðåä 
äðóãè  àâòîðè äóìàòà ïðîèçëèçà îò  ëàòèíñêîòî capita, êîåòî â ïðå-
âîä å ãëàâà íà êðàâà, êîçà èëè îâöà, ïúðâèòå æèâîòíè, êîèòî ÷îâåêúò 
å îïèòîìèë è êîèòî ñà èçìåðâàëè íåãîâîòî áîãàòñòâî áëàãîäàðåíèå è 
íà ôàêòà, ÷å ñà èìàëè åñòåñòâåíàòà ñïîñîáíîñò äà ñå ðàçìíîæàâàò, 
äà óâåëè÷àâàò ÷èñëåíîñòòà ñè è òàêà äà ïðàâÿò ïðèòåæàòåëÿ ñè ïî-
áîãàò. Êîåòî è çíà÷åíèå íà ëàòèíñêèÿ êîðåí äà ïðèåìåì, ïðè âñÿêî 
îò òÿõ èìà ñìèñëîâ íþàíñ íà ïðèñâîÿâàíå íà áëàãî, êîåòî äðóã èëè 
äðóãî ñúùåñòâî å ñúçäàëî. Òîâà íè íàâåæäà íà èçâîäà, ÷å îáùåñòâîòî, 
÷èéòî ñúùåñòâåí åëåìåíò å òîòàëíàòà ìîíåòèçàöèÿ êàòî íåîáõî-
äèìî óñëîâèå çà  ñúùåñòâóâàíåòî ìó, å íåìèñëèìî áåç íåïðåêúñíàòî-
òî âúçïðîèçâåæäàíå íà ñîöèàëíî íåðàâåíñòâî.

Êàòî çàêëþ÷åíèå íà òîçè åòàï îò àíàëèçà ìîæå äà ñå êàæå, ÷å 
ïðè òîòàëíàòà ìîíåòèçàöèÿ íà ñúâðåìåííèòå ïàçàðíè èêîíîìèêè, 
ïàðèòå âå÷å íå ñà ïðîñòî ñðåäñòâî çà èçìåðâàíå íà ñòîéíîñòòà. Íà-
ïðîòèâ, ïàðèòå ñòàâàò âñå ïî-íåïðèãîäíè äà èçïúëíÿâàò òàçè ñè 
îñíîâíà ôóíêöèÿ. Òå ñå ïðåâðúùàò â ïðåäìåò çà ñïåêóëàòèâíè ìà-
øèíàöèè, â íà÷èí çà ïðåðàçïðåäåëÿíå íà îáùåñòâåíèòå áëàãà, â ñðåä-
ñòâî çà ïå÷åëåíå è ïîääúðæàíå íà âëàñò íàä ñåáåïîäîáíèòå, â ïðè÷è-
íà çà âîåííè àâàíòþðè èëè äîðè â îáåêòè íà êîëåêöèîíåðñêà ñòðàñò. 
Âñúùíîñò îñíîâíàòà èì ðîëÿ è ôóíêöèÿ å äà ïðèêðèâàò è îáñëóæâàò 
îòíåìàíåòî îò åäíè èíäèâèäè íà áëàãà è ðåñóðñè, ñúçäàäåíè îò äðó-
ãè, ïî íà÷èí, êîéòî íå å ïðÿêî î÷åâèäåí è íå ïðåäèçâèêâà íåïðåìåííî 
íåïðèìèðèìà è âðàæäåáíà ðåàêöèÿ íà îùåòåíèòå ïðè òîçè ïðîöåñ. 

Òàêà  òå ïîäõðàíâàò è çàäúëáî÷àâàò îáùåñòâåíîòî íåðàâåíñòâî, 
ìàñêèðàéêè ãî êàòî ñëåäñòâèå îò ñâîáîäíàòà è ïàçàðíî îáóñëîâå-
íà, ïðèâèäíî ñïðàâåäëèâà ðàçìÿíà íà ñòîêè è óñëóãè. Ñëåäîâàòåëíî 
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ñîöèàë íîòî íåðàâåíñòâî å âòúêàíî â ñàìîòî ÿäðî íà ñîöèàëíî-èêî-
íîìè÷åñêàòà ñèñòåìà, íàðå÷åíà êàïèòàëèçúì, è íå áè ìîãëî äà ñå 
ïðåî äîëåå, êàêâèòî è ðåãóëàöèè èëè îñíîâíè ðåìîíòè äà ñå ïðàâÿò íà 
òàçè ñèñòåìà, ïðè óñëîâèå ÷å ñúùíîñòòà ù ñå çàïàçâà.

„Âàëóòíèòå âàìïèðè“ 
è „òðîÿíñêèÿò êîí“ íà ôèíàíñîâàòà ïîìîù

Ëîãè÷åñêàòà èëè ïî-ñêîðî ñîöèàëíî-èêîíîìè÷åñêà äåëþçèÿ, êîÿòî 
ïðèäàâà íà ïàðèòå íàñòîÿùàòà èì ñàìîäîñòàòú÷íîñò è èì âäúõâà 
îñîáåíà, ñâðúõåñòåñòâåíà æèçíåñïîñîáíîñò, ïîðàæäà óäèâèòåëíàòà 
çà åäíî ïîäîáíî òâîðåíèå  ðàçðóøèòåëíà ìîù. Âñåîáùî ñïîäåëåíàòà 
õàëþöèíàöèÿ äà ñå âèæäàò ïàðèòå íå êàòî ïîìîùåí èíñòðóìåíò, 
à êàòî ñúùíîñò íà ñúâðåìåííîòî ïàçàðíî ñòîïàíñòâî, ïðåâðúùàò  
äîìèíèðàíèòå îò ôèíàíñîâèÿ êàïèòàë íåîëèáåðàëíè èêîíîìèêè â èç-
êëþ÷èòåëíî ðèñêîâè îáùåñòâà. 

Íÿêîè îò ðàçðóøèòåëíèòå èêîíîìè÷åñêè êàòàêëèçìè ñà ïëîä íà 
ñòèõèéíèòå, íåêîîðäèíèðàíèòå è êàòî öÿëî íåóìèøëåíè äåéñòâèÿ 
íà ìíîæåñòâîòî àãåíòè, êîèòî ñå îïèòâàò äà èçâëåêàò èíäèâèäóàë-
íà ïîëçà îò íàëè÷èåòî íà ìíîæåñòâîòî ðàçëè÷íè âàëóòè, íàïðèìåð. 
Ñëåä îòêàçà îò çëàòíèÿ ñòàíäàðò è äåíîíñèðàíåòî íà ñïîðàçóìå-
íèåòî îò Áðåòúí Óóäñ (1944) çà ôèêñèðàíèòå âàëóòíè êóðñîâå ïðåç 
1971 ã. îò àäìèíèñòðàöèÿòà íà Ðè÷àðä Íèêñúí, òúðãîâèÿòà ñ ïàðè 
âíåçàïíî ñå ïðåâðúùà îò ñêó÷íà è ìàëêî ïðåñòèæíà ðàáîòà, ïðåäîñ-
òàâåíà íà ìàëêè ñïåöèàëèçèðàíè îòäåëè îò òúðãîâñêèòå áàíêè, â 
àòðàêòèâíî è äîõîäîíîñíî çàíèìàíèå. Ïëàâàùèòå âàëóòíè êóðñîâå 
îáà÷å ñà íå ñàìî ìúòíà âîäà, â êîÿòî îòäåëíè âàëóòíè àâàíòþðèñòè 
óñïÿâàò íå áåç ñîëèäíà äîçà øàíñ äà óëîâÿò îò âðåìå íà âðåìå ïî íÿ-
êîÿ åäðà ðèáà, íî è ïî÷òè ñòèõèéíî áåäñòâèå çà ãëîáàëèçàðàùàòà ñå 
ðåàëíà èêîíîìèêà. 

Ïðîôåñèÿòà íà âàëóòíèÿ ñïåêóëàíò ñëåä 1972 ã., êîãàòî ×èêàã-
ñêàòà ñòîêîâà áîðñà îòêðèâà ïúðâèÿ èíñòèòóöèîíàëèçèðàí ïàçàð íà 
âàëóòíè ôþ÷úðñè, ñòàâà ìíîãî ïðèâëåêàòåëíà, çàùîòî áóêâàëíî çà 
åäíà íîù ìîæå äà ïðåâúðíå ñêðîìíèÿ âàëóòåí äèëúð (îñîáåíî àêî å 
ìëàä, íåæåíåí, íåîáâúðçàí, áåç äåöà) â ìèëèîíåð è … îáðàòíîòî. 

Ïðîá ëåìúò ïðè âàëóòíàòà òúðãîâèÿ íå å â òîâà, ÷å òÿ îòêðè-
âà ìíîæåñòâî âúçìîæíîñòè íà ïî-õàçàðòíî íàñòðîåíèòå äèëúðè äà 
ïðîáâàò êúñìåòà ñè, à â òîâà, ÷å îòâàðÿ øèðîêî âðàòà çà èðàöèîíàë-
íè è ñòèõèéíè ïî õàðàêòåðà ñè äâèæåíèÿ íà îãðîìíè âàëóòíè ïàñà-
æè. Òåçè ïàñàæè ïðèòåæàâàò îáåì è ìîù, êîèòî ìîãàò äà äîêàðàò 
äî ôàëèò âñÿêà íàöèîíàëíà èêîíîìèêà è äà ïðè÷èíÿò îãðîìíî ïðå-
ðàçïðåäåëåíèå íà áîãàòñòâîòî, îñòàâÿéêè ìèëèîíè õîðà áåç ðàáîòà 
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è âúçìîæíîñò çà æèâîò è îöåëÿâàíå. Ñïîðåä âå÷å öèòèðàíèÿ Äæàê 
Óåäúðôîðä, êúì 1995 ã. äíåâíî âàëóòíèòå òðàíçàêöèè, îñúùåñòâÿâà-
íè ïî åëåêòðîíåí ïúò, íàäõâúðëÿò 1,3 òðèëèîíà äîëàðà (12). 

Ïðåâðúùàíåòî íà âàëóòíèòå ñïåêóëàöèè âúâ âèä åëåêòðîííà èãðà 
è íåóìåíèåòî äà ñå ðàçáåðå âçàèìîâðúçêàòà ìåæäó ïàðè÷íèòå ïðå-
âðúùàíèÿ îò åäíà âàëóòà â äðóãà è ðåàëíèòå èêîíîìè÷åñêè ñòðóê-
òóðè, êîèòî ñ åäíî íàòèñêàíå íà êëàâèøà ìîãàò äà áúäàò ñðèíàòè 
íàïúëíî, å çàâúðøåíèÿò èçðàç íà êàïèòàëèñòè÷åñêèÿ ìàíòàëèòåò. 
Íàèñòèíà âúðõó ïîâåäåíèåòî íà âàëóòíèòå äèëúðè ìîæå äà âëèÿÿò 
ìíîãî ôàêòîðè – ñìÿíà íà ïðàâèòåëñòâà, ïîëèòè÷åñêè êðèçè, ïðè-
ðîäíè áåäñòâèÿ, ëèõâåí ïðîöåíò, êëèìàòè÷íè èçìåíåíèÿ, äîðè ñòàä-
íîòî ÷óâñòâî íà ïîäðàæàíèå íà åäíè äèëúðè íà äðóãè, íî ïðèâèäíî 
èðàöèîíàëíîòî èì ïîâåäåíèå èìà åäèí ñìèñúë – íåèñòîâîòî æåëàíèå 
äà ñè ïðèñâîÿò ïàðè÷íèÿ åêâèâàëåíò íà ñòîêèòå è óñëóãèòå, êîèòî 
äðóãè ñà ïðîèçâåëè è çà êîèòî ñà ïîëîæåíè ðåàëíè óñèëèÿ, âðåìå è íà-
äåæäà.

Âàëóòíèòå ïàçàðè, âúïðåêè ÷å èçãëåæäàò õàîòè÷íè è íåóïðàâëÿå-
ìè, íå âèíàãè ñà äåéñòâèòåëíî õàîòè÷íè èëè íåóïðàâëÿåìè. Â äîñ-
òà äåòàéëåí àíàëèç Ïîë Êðóãìàí ïîäðîáíî îïèñâà ðàçðóøèòåëíàòà 
ðîëÿ âúðõó íÿêîè íàöèîíàëíè âàëóòè, êîÿòî èìàò äåéñòâèÿòà íà ò. 
íàð. õåäæ ôîíäîâå. Õåäæ-ôîíäîâåòå ñà èíâåñòèöèîííèòå ïîñðåäíè-
öè, êîèòî èçïîëçâàò ðàçëè÷íè èíâåñòèöèîííè ñòðàòåãèè, ñ öåë äà 
ïîñòèãíàò âèñîêà âúçâðàùàåìîñò íà âëîæåíèòå â òÿõ ñðåäñòâà. Òå 
ïîíÿêîãà ìîãàò âðåìåííî äà ðàçïîëàãàò ñ àêòèâè, ìíîãîêðàòíî íàä-
âèøàâàùè áîãàòñòâîòî íà ïðèòåæàòåëèòå èì (13).  Ñìèñúëúò èì å 
äà ìàêñèìèçèðàò ïå÷àëáèòå çà ñâîèòå ñîáñòâåíèöè, êàòî èçïîëçâàò 
ôëóêòóàöèèòå íà âàëóòíèòå ïàçàðè, îïèòâàéêè ñå äà ñå âúçïîëçâàò 
îò äâèæåíèåòî íà îáìåííèòå êóðñîâå èëè íà êîòèðîâêèòå íà îïðåäå-
ëåíè öåííè êíèæà. Ñïåêóëàòèâíèòå îïåðàöèè íà òåçè êðóïíè âàëóò-
íè èãðà÷è äî êðèçàòà îò 2008 ã. ïðàêòè÷åñêè îñòàâàò èçâúí âñÿêàê-
âè ðåãóëàòèâíè ðàìêè, êîåòî èì ïîçâîëÿâà äà ïðåäïðèåìàò êàêâèòî 
äåéñòâèÿ ñè ïðåöåíÿò, áåç äà ñå èíòåðåñóâàò îò íåãàòèâíèòå ïî-
ñëåäèöè âúðõó ðåàëíèòå èêîíîìèêè èëè âúðõó íàöèîíàëíèòå âàëóòè. 
Ïðè óäà÷íà ñòðàòåãèÿ ïîäîáíè ôîíäîâå èçñìóêâàò îãðîìíè ñðåäñòâà 
îò åäíà èëè äðóãà íàöèîíàëíà èêîíîìèêà, êîèòî ñëåä òîâà ïðåðàçïðå-
äåëÿò ìåæäó øåïà èíâåñòèòîðè, ïðåâðúùàéêè ãè çà áðîåíè ÷àñîâå â 
ìóëòèìèëèîíåðè. 

Íÿêîè îò òåçè ñïåêóëàíòè ñè ñïå÷åëâàò ïî÷òè ëåãåíäàðíà ñëà-
âà. Òàêúâ å íàïðèìåð Äæîðæ Ñîðîñ ñ íåãîâàòà ïðî÷óòà àòàêà ñðåùó 
áðèòàíñêèÿò ïàóíä. Óñïåõúò íà Ñîðîñ äî ãîëÿìà ñòåïåí å óëåñíåí 
îò íåàäåêâàòíîòî ïîâåäåíèå íà áðèòàíñêèòå êîíñåðâàòîðè â ñòðå-
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ìåæà èì äà ïîääúðæàò 
íà âñÿêà öåíà ñèëåí ïà-
óíäà â ñúîòíîøåíèå ñ 
ãåðìàíñêàòà ìàðêà. 
Ðåçóëòàòúò å âèñîêà-
òà ëèõâà è èíôëàöèÿòà 
â êðàÿ íà 80-òå ãîäèíè 
íà ÕÕ â., êîèòî ìîòè-
âèðàò Ñîðîñ äà çàåìå 
ñåðèîçíè ñóìè è äà çà-
ëîæè ñðåùó áðèòàí-
ñêàòà âàëóòà. Êîãàòî 
áðèòàíñêîòî ïðàâè-
òåëñòâî ðàçáèðà, ÷å 
íÿìà äà ìîæå äà èçäúð-
æè íà âèñîêèòå ëèõâè è 
ãî ãðîçè çàãóáà íà ìèëèàðäè, òî ðåøàâà äà ñïðå ïîäêðåïàòà çà ïàóíäà. 
Íà 16 ñåïòåìâðè 1992 ã. (èçâåñòåí êàòî „÷åðíàòà ñðÿäà“) Âåëèêîáðè-
òàíèÿ ñå îòòåãëÿ îò ÅÐÌ, à ïàóíäúò ñå ñðèâà. Ñàìî ñ ïå÷àëáèòå 
îò òàçè ñäåëêà Ñîðîñ óñïÿâà äà óâåëè÷è àâîàðèòå ñè ñ îêîëî 1 ìëðä. 
äîëàðà, êîåòî ãî ïðàâè íàé-èçâåñòíèÿ âàëóòåí ñïåêóëàíò ïðåç 90-òå 
ãîäèíè íà ìèíàëèÿ âåê.  

Íÿêîëêî ãîäèíè ïî-ðàíî, ïðåç 1987 ã., 32-ãîäèøíèÿò òðåéäúð êúì 
Bankers Trust Àíäè Êðèéãåð, âúçïîëçâàéêè ñå îò ïàíè÷åñêîòî áÿãñòâî 
íà ìíîãî èíâåñòèòîðè îò àìåðèêàíñêèÿ äîëàð, óñïÿâà äà çàëîæè ñðå-
ùó ñèëíî íàäöåíåíàòà íîâîçåëàíäñêà âàëóòà (êèâè). Â îïðåäåëåí ìî-
ìåíò ñóìèòå, êîèòî òîé ðàçèãðàâà, ñå îêàçâàò ïî-ãîëåìè îò öÿëîòî 
ïàðè÷íî ïðåäëàãàíå íà Íîâà Çåëàíäèÿ. À êîãàòî âàëóòàòà íà îñòðîâ-
íàòà äúðæàâà ñå ñðèâà, Êðèéãåð ñëàãà â äæîáà ñè ìèëèîíè äîëàðè.

È Ñòåíëè Äðàêúíìèëúð, êîéòî â íà÷àëîòî ðàáîòè çà  èçâåñòíèÿ 
Quantum Fund íà Äæîðäæ Ñîðîñ, ïðàâè ìèëèîíè, è òî ñ äâà çàëîãà 
ñðåùó åäíà è ñúùà âàëóòà – ãåðìàíñêàòà ìàðêà. Îñîáåíî èíòåðåñåí å 
âòîðèÿò „óäàð“. Âúçïîëçâàéêè ñå îò àòàêàòà íà Ñîðîñ ñðåùó ïàóíäà 
ïðåç 1992 ã., Äðàêúíìèëúð êóïóâà ãåðìàíñêè îáëèãàöèè, íàäÿâàéêè ñå, 
÷å èíâåñòèòîðèòå ùå ñå èçìåñòÿò êúì òÿõ, òúé êàòî íåìñêèòå 
àêöèè ùå ñå îêàæàò ñ ïî-ìàëúê ðúñò îò áðèòàíñêèòå. Òàçè ñäåëêà ñå 
îêàçâà áðèëÿíòíà çà ñïåêóëàíòà è ìó ñïå÷åëâà ìèëèîíè.

Èëþçèÿòà, ÷å ïàðèòå èìàò ñîáñòâåí æèâîò, ðàçëè÷åí îò ðåàë-
íàòà èêîíîìèêà è ÷å ïðèòåæàâàò ñâðúõåñòåñòâåíàòà ñïîñîáíîñò 
äà ñå ìíîæàò, å  â îñíîâàòà è íà ñõåìèòå çà îãðàáâàíå, èçâåñòíè 
êàòî ôèíàíñîâè ïèðàìèäè. Ìíîãî îáèãðàíè êîìáèíàòîðè, âúçïîëç-

Джордж Сорос  - най-известният валутен спекулант през 
90-те години на миналия век
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âàéêè ñå îò ÷îâåøêàòà àë÷íîñò è ñòðàñòòà 
êúì áúðçî çàáîãàòÿâàíå, óñïÿâàò äà îòìúê-
íàò ñîëèäíè ñóìè îò íàèâíèòå èíâåñòèòî-
ðè. Íàé-èçâåñòíèòå ñà ×àðëç Ïîíöè è ìîæå áè 
Áúðíàðä Ìàäîô. 

Åìèãðèðàëèÿò îò Èòàëèÿ â ÑÀÙ Ïîíöè 
ñå ñìÿòà çà ïúðâèÿ ãîëÿì ìàéñòîð íà ôè-
íàíñîâàòà èçìàìà äî ñòåïåí, ÷å ñõåìàòà, 
èçìèñëåíà îò íåãî è ìíîãîêðàòíî ïîâòàðÿ-
íà ïî-êúñíî, å íàðå÷åíà ñ èìåòî ìó: „Ñõåìà-
òà íà Ïîíöè“. Ïðåç 1919 - 1920 ã. ÷ðåç ñâîÿòà 
êîìïàíèÿ Securities Exchange Ïîíöè óñïÿâà äà 
îìàå ïîòåíöèàëíèòå èíâåñòèòîðè ñ îáåùà-
íèÿ çà ôàíòàñòè÷íè äèâèäåíòè îò ïîðÿäúêà 
íà 400% îò òúðãîâèÿ ñ ïîùåíñêè ìàðêè, è òî 
ñàìî çà 90 äíè îò äàòàòà íà èíâåñòèöèÿòà. 
Îêîëî 40 õèë. äóøè ìó ïîâåðÿâàò ñïåñòÿâà-
íèÿòà ñè, âúçëèçàùè íà îáùî îêîëî 10 ìëí. 
äîëàðà, çà äà ãè óìíîæè ïî ìàãè÷åñêèÿ íà÷èí, 
ïî êîéòî å îáåùàë. Ðåçóëòàòúò å íå ñàìî, ÷å 
áàñíîñëîâíàòà äîõîäíîñò ñå îêàçâà áëúô, îñî-
áåíî çà âêëþ÷èëèòå ñå ïî-êúñíî, íî è 4,3 ìëí. 
äîëàðà îò òåçè ïàðè èç÷åçâàò è íèêîãà ïîâå-
÷å íå ñå âðúùàò ïðè ñîáñòâåíèöèòå ñè. 

Чарлз Понци

Бърнард Мадоф
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Чарлз П

Липсата на 
устойчива 

експоненциална 
прогресия на 
класическата 

пирамидална схема. 
На 13-то ниво броят 

на участниците 
надхвърля броя 

на населението на 
земята.



Áîðèñëàâ Ãðàäèíàðîâ

72

Àðåñòóâàíèÿò íà 11 äåêåìâðè 2008 ã. çà ôèíàíñîâè èçìàìè Áúðíàðä 
Ìàäîô å ñ÷èòàí çà åäèí îò íàé-òàëàíòëèâèòå ñúâðåìåííè ïîñëå-
äîâàòåëè íà Ïîíöè. ×ðåç ôèðìàòà ñè „Bernard L. Madoff Investment 
Securities“, îñíîâàíà â äàëå÷íàòà 1960 ã., Ìàäîô, ïðèåìàí äî àðåñòó-
âàíåòî ñè çà åäèí îò íàé-óìåëèòå ìàðêåò-ìåéêúðè íà „Óîëñòðéèò“, 
óñïÿâà ÷ðåç åäíà óñëîæíåíà è ïðèêðèòà „ñõåìà Ïîíöè“ äà îòìúêíå 
ìåæäó 12 è 20 ìëðä. åâðî îò ñâîèòå èíâåñòèòîðè.

È äîêàòî ôèíàíñîâèòå ïèðàìèäè ñà âñå ïàê íåñúìíåíà ôèíàíñîâà 
èçìàìà, êîÿòî, àêî ðóõíå è áúäå ðàçêðèòà, ìîæå äà äîíåñå ñåðèîç-
íè ïîñëåäñòâèÿ çà ñúçäàòåëèòå ñè, ñúùåñòâóâàò äðóãè ìåõàíèçìè 
çà îãðàáâàíå íà áëàãîñúñòîÿíèå, êîåòî ìèíàâà çà íàïúëíî çàêîííî è 
äîðè ñå íàñúð÷àâà îò òàêèâà ñâåòîâíè ôèíàíñîâè èíñòèòóöèè êàòî 
ÌÂÔ, ÑÁ èëè ÅÖÁ.

Ñúâðåìåííèÿò ãëîáàëåí ôèíàíñîâ êàïèòàëèçúì â ñòðàòåãèÿòà 
ñè çà ñèñòåìíî îãðàáâàíå è ïðåðàçïðåäåëåíèå íà ñâåòîâíèòå ðåñóðñè 
ïîä ôîðìàòà íà ðåàëíî èëè âèðòóàëíî ðàçìåñòâàíå íà îãðîìíè ïà-
ðè÷íè ìàñè ðàç÷èòà íà äâà èíñòðóìåíòà — íåîëèáåðàëíàòà ñîöèàëíî-
èêîíîìè÷åñêà äîêòðèíà è âëèÿòåëíèòå ìåæäóíàðîäíè ôèíàíñîâè 
îðãàíèçàöèè. Âòîðèÿò èíñòðóìåíò ñå îëèöåòâîðÿâà îò Ìåæäóíà-
ðîäíèÿ âàëóòåí ôîíä, Ñâåòîâíàòà áàíêà, Ôåäåðàëíèÿ ðåçåðâ íà ÑÀÙ 
è ôèíàíñîâîòî èì ìèíèñòåðñòâî. Àêî êúì òÿõ äîáàâèì è ôîíäàöèÿ 
„Õåðèòèäæ“, êàêòî è èíñòèòóòà „Áðóêèíãñ“, ùå ïîëó÷èì âëèÿòåëíà-
òà ôèíàíñîâî-èêîíîìè÷åñêà ãðóïèðîâêà, ñïåöèàëèçèðàíà â ñèñòåìíî 
èçòî÷âàíå íà ôèíàíñîâè ðåñóðñè îò èçïàäíàëè â çàòðóäíåíèå ðàçâè-
âàùè ñå è äîðè ðàçâèòè äúðæàâè. Â ìíîãî ðåãèîíè íà ñâåòà òÿ å ïå-
÷àëíî èçâåñòíà ïîä èìåòî Âàøèíãòîíñêè êîíñåíñóñ. 

Ñàìîòî ïîíÿòèå Âàøèíãòîíñêè êîíñåíñóñ å ôîðìóëèðàíî îò Äæîí 
Óéëÿìñúí ïðåç 1989 ã. êàòî îáîáùàâàùî çà äåñåòòå íåîëèáåðàëíè ïðå-
ïîðúêè, êúì êîèòî ñïîðåä íåãî ñëåäâà äà ñå ïðèäúðæàò èçïàäíàëèòå 
âúâ ôèíàíñîâî-èêîíîìè÷åñêè êðèçè ðàçâèâàùè ñå ñòðàíè. Â çàìÿíà íà 
äîáðîâîëíîòî ñàìîáè÷óâàíå è ïîñòàâÿíå íà ïðîäúëæèòåëíà èêîíîìè-
÷åñêà äèåòà Âàøèíãòîíñêèÿò êîíñåíñóñ ðàçìàõâà ïðåä òåçè ñòðà-
íè åäèíñòâåíî ìîðêîâà íà ïàðè÷íèòå çàåìè, êîèòî ñà â ñúñòîÿíèå 
äà ïðåäîñòàâÿò ãîðåèçáðîåíèòå ñâåòîâíè ôèíàíñîâè èíñòèòóöèè. 
Ìåæäó îñíîâíèòå ïðåïîðúêè ñà: 

— îðÿçâàíå íà äúðæàâíèòå ðàçõîäè, 
— ëèáåðàëèçàöèÿ íà ôèíàíñîâèòå ïàçàðè, 
— íàìàëÿâàíå íà îáùèòå íèâà íà îáëàãàíå, 
— ñâîáîäåí îáìåíåí êóðñ íà âàëóòèòå, 
— ïðèâàòèçàöèÿ íà äúðæàâíèòå ïðåäïðèÿòèÿ, 
— ïðåìàõâàíå íà áàðèåðèòå ïðåä ïàçàðíàòà êîíêóðåíöèÿ íà ñòîêè. 
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Íå å òðóäíî äà ñå çàáåëåæè, ÷å öåëèÿò ïàêåò ïðåïîðúêè âñúùíîñò 
å ñêðîåí òàêà, ÷å äà óëåñíè íàâëèçàíåòî íà ìîùíèòå àìåðèêàíñêè è 
çàïàäíîåâðîïåéñêè ôèíàíñîâè è èêîíîìè÷åñêè êîðïîðàöèè â ðàçâèâà-
ùèòå ñå èëè èçïàäíàëèòå â çàòðóäíåíèå äúðæàâè è äà èì îáåçïå÷è 
êîìôîðòíè óñëîâèÿ çà èçòî÷âàíå íà ïîñëåäíèòå. Òðîÿíñêèÿò êîí 
íà ôèíàíñîâàòà ïîìîù ñå îêàçâà êîâàðíî îðúæèå çà ïðåâçåìàíå è 
ïëÿ÷êîñâàíå íà ìíîãî ðåãèîíè, êîèòî ïî åäíà èëè äðóãà ïðè÷èíà ñà 
îñòàíàëè èçâúí çîíàòà íà äîñòúï çà ãëîáàëíèÿ ôèíàíñîâ îêòîïîä. 

Ñëåä ðàçðàçÿâàíå íà ñâåòîâíàòà ôèíàíñîâà êðèçà ïðåç 2008 ã. êàòî 
èíñòðóìåíò çà äîáðîíàìåðåíà ñïàñèòåëíà íàìåñà, íî íà ïðàêòèêà 
ïðåñëåäâàùà è çàùèòàâàùà ÷àñòíèòå èíòåðåñè íà åâðîïåéñêèòå 
ôèíàíñîâè êðúãîâå, ñå íàëàãà è Åâðîïåéñêàòà öåíòðàëíà áàíêà. Â 
åäíà ñèëíî îáâúðçàíà è ãåíåðèðàùà âèñîêî íèâî íà íåîïðåäåëåíîñò 
ãëîáàëíà ôèíàíñîâî-èêîíîìè÷åñêà ñèñòåìà âñÿêà ñòðàíà, íåçàâèñè-
ìî îò îáåêòèâíèòå ù ìàêðîèêîíîìè÷åñêè ïîêàçàòåëè, ìîæå áúðçî 
äà èçïàäíå â ãðóïàòà íà ôèíàíñîâî çàòðóäíåíèòå. Êàêòî óáåäèòåë-
íî è àðãóìåíòèðàíî ïîêàçâà Þðèé Áîðèñîâ (14),  „òðîéêàòà“ (ÌÔÂ, 
ÑÂ è ÅÖÁ) äî òàêàâà ñòåïåí ñå å ñðàáîòèëà è ñèíõðîíèçèðàëà ñâî-
èòå äåéñòâèÿ, ÷å äîðè ñòðàíè îò åâðîçîíàòà êàòî Ãúðöèÿ ñå ïðå-
âðúùàò â ëåñíà ïëÿ÷êà âúâ âå÷å î÷åðòàíèÿ ñöåíàðèé. Êîãàòî îáà÷å 
ñòàâà äóìà çà ìèëèàð äè åâðî, íà õðàíèëêàòà çà íàäóâàíå íà ëèõ-
âåíèòå ïðîöåíòè ìîãàò äà ñå íàðåäÿò ñîëèäíî ÷èñëî ïîñðåäíèöè. 
Îñíîâíàòà èì äåéíîñò å äà ïàðàçèòèðàò íåîáåçïîêîÿâàíè è äà ñè 
ïðèñâîÿâàò ñðåùó âèðòóàëíèòå ÷èñëà íà îòïóñíàòèòå çàåìè, êîè-
òî óæ àäìèíèñòðèðàò, ðåàëíè ðåñóðñè îò ñòðàíèòå âúâ ôèíàíñîâè 
çàòðóäíåíèÿ.

Ïàðèòå, êàêòî è ïàçàðíèòå ìåõàíèçìè, ñòàíàëè âúçìîæíè áëà-
ãîäàðåíèå íà òÿõ, ñà êëþ÷îâ è êúì ìîìåíòà íåçàîáèêîëèì ôàêòîð 
â ðàçâèòèåòî íà ÷îâåøêàòà öèâèëèçàöèÿ. Òå ñà ñàìî åäèí èíñòðó-
ìåíò, êîéòî áè òðÿáâàëî äà ïîìàãà è äà ñúäåéñòâà çà ïîñòèãàíå 
íà èêîíîìè÷åñêà åôåêòèâíîñò è ñîöèàëíà ñïðàâåäëèâîñò. Ïàðèòå 
è ôèíàíñîâèòå èíñòèòóöèè îáà÷å ìîãàò äà ñå èçïîëçâàò è çà äðóãè 
öåëè.  Îáñåáâàíåòî èì îò âå÷å ãëîáàëíàòà ôèíàíñîâî-èêîíîìè÷åñêà 
îëèãàðõèÿ è ïðåâðúùàíåòî èì â ìåõàíèçúì çà îãðàáâàíå íà îáùåñò-
âåíèòå ðåñóðñè è çà íàëàãàíå íà ñîöèàëíî íåðàâåíñòâî å òúæíîòî 
íàñòîÿùå íà ìîæå áè åäíî îò íàé-âåëèêèòå èçîáðåòåíèÿ íà ÷îâåø-
êèÿ ãåíèé. 

Ùî ñå îòíàñÿ äî åâåíòóàëíîòî ëåêàðñòâî ñðåùó òîòàëíàòà ìî-
íåòèçàöèÿ è ïðè÷èíåíàòà îò íåÿ ãàíãðåíà íà êëþ÷îâè ñîöèàëíè îò-
íîøåíèÿ è ñòðóêòóðè, ïî-ñòðîãèòå ìåõàíèçìè çà ôèíàíñîâà ðåãó-
ëàöèÿ èçãëåæäàò î÷åâèäíè, íî äàëå÷ íå ñà äîñòàòú÷íè. Èñòèíñêîòî 
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ëå÷åíèå ïðåìèíàâà ïðåç äåìîíåòèçàöèÿòà íà æèçíåíîâàæíè ñîöèàë-
íè îòíîøåíèÿ. 

Òîâà îáà÷å å ïðîáëåì, êîéòî áè ìîãúë äà å òåìà íà äðóã àíàëèç. 
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